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@

CLASSIFICACOES

FE0002-2020 / FIDC - Subordinada / 32.990.730/0001-73
Confirmacgao do Rating B+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel em 13 de maio de 2026

Alteracao de Rating: Aumento do Rating B+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel em 2 de junho de 2023
Rating Inicial: Atribuicdo do Rating B (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 9 de marco de 2020

FE0097-2022 / FIDC - Mezanino 2 / 32.990.730/0001-73

Confirmacao dos Ratings BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP3 (FE) Curto Prazo - Perspectiva
Estdvel em 13 de maio de 2026

Alteracao de Rating: Aumento do Rating BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estadvel em 2 de junho de 2023

Encerramento dos Ratings BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP3 (FE) Curto Prazo - Perspectiva
Estavel em 13 de maio de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings BBB (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP3 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 12
de maio de 2022

FE0096-2022 / FIDC - Senior 2 / 32.990.730/0001-73

Confirmacao dos Ratings A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 13 de maio de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 12 de
maio de 2022

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 13/05/2026,
registrado sob o nimero de ata , e conduzido em conformidade com a POL-
08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e boas praticas
estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica completa pode ser
acessada em www.liberumratings.com.br.
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FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

A Liberum Ratings confirma os ratings A+ para o longo prazo e CP2 para o
curto prazo para a Cota Sénior 2, BBB+ para o longo prazo e CP3 para o
curto prazo para a Cota Mezanino 2, e B+ para o longo prazo para a Cota
Subordinada Junior do C+ Valora FIDC, com perspectiva estavel. Na mesma
data encerrou a classificacao da cota Mezanino 2, devido a liquidacao da
cota.

As classificacbes de risco estao fundamentadas principalmente, entre outros
aspectos, pelo lastro de seus titulos, a saber, contratos de crédito
consignado privado, o que garante um fluxo de repasse de até 30% do
saldrio dos tomadores de crédito e até 35% da renda resciséria para saldar a
divida em caso de quebra de vinculo, em conjunto com seu histérico
operacional.

De acordo como Uultimo arquivo gerencial que a Liberum Ratings teve
acesso, a carteira estava majoritariamente exposta ao risco do Grupo GPS e
ao risco de seus funciondrios. Desta forma, o desempenho das cotas
depende: [i] da capacidade financeira e de liquidez do Grupo GPS em
repassar os recursos do desconto em folha de pagamento para o fundo; e
[ii] da rotatividade dos funcionéarios tomadores de crédito, uma vez que as
demissdes provocam a ruptura do mecanismo de desconto em folha de
pagamento, podendo ter algum impacto sobre a liquidez do fundo, além de
afetar as condigdes financeiras desses devedores, o que deve ter algum
efeito sobre os niveis de inadimpléncia, e, consequentemente, na provisao e
na rentabilidade das cotas.

Por outro lado, embora as aplicacbes nao tenham quaisquer garantias das
partes envolvidas, além daquela prevista da consignacdao em folha de
pagamento, bastante fragil aos movimentos ciclicos da economia, ou seguro
do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ser expostas aos mais
diversos riscos que envolvem esse tipo de operacao, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino possuem uma protecdo de crédito via
subordinacdes minimas de 30% e 15% respectivamente.

As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem essa protecao, e, portanto, estao
mais expostas a quaisquer movimentos da carteira, sejam eles positivos ou
negativos, servindo ainda de amortecedor de choques para as Cotas
Superiores. Além disso, a experiéncia das empresas responsaveis pela
andlise e selecao dos direitos creditérios - a gestora, a Valora Renda Fixa
Estruturados Ltda, o originador, a Vale Consignado, e o agente de cobranca,
a Byx Capital Ltda - os critérios de elegibilidade dos ativos potencialmente
securitizdveis, bem como o spread das operacées em relacdo aos custos e
retorno dos cotistas foram fatores avaliados positivamente.

Em 12 de marco de 2025, a Medida Proviséria n? 1.292 introduziu alteracbes
significativas na Lei n2 10.820, de 17 de dezembro de 2003, que
regulamenta as operacdes de crédito consignado. O governo lancou, no dia
21 de marco, a nova plataforma Crédito do Trabalhador, acessivel pelo
aplicativo Carteira de Trabalho Digital. A partir de abril, instituicdes
financeiras passaram a se preparar para ofertar a linha de crédito em seus
préprios canais digitais.

As principais mudancas incluem a ampliacdo do crédito consignado privado,
agora sem a necessidade de intermediacdao das empresas contratantes,
permitindo que os bancos tenham acesso direto, mediante consentimento
do trabalhador, aos dados necessdrios para a operacao. Segundo o governo,
a medida busca aumentar a concorréncia entre os bancos e reduzir as taxas
de juros.

Além dos empregados regidos pela Consolidacao das Leis do Trabalho (CLT),
a MP também abrange trabalhadores rurais (Lei n2 5.889/1973),
empregados domésticos (Lei Complementar ne 150/2015),
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microempreendedores individuais (MEls) e diretores nao empregados com
direito ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), ampliando o
alcance do crédito consignado a uma gama maior de trabalhadores.

A MP ainda prevé a possibilidade de utilizacdo de até 10% do saldo do FGTS
e 100% da multa resciséria como garantia da operacdo, bem como a
portabilidade do crédito, desde que para contratos com taxas de juros
inferiores a original. Também permite, em caso de rescisdo do contrato de
trabalho, o redirecionamento dos descontos para novos vinculos do
trabalhador.

Ainda h3a, entretanto, diversas incertezas em relacdo as taxas praticadas, ao
volume de operacdes, as condicdes de andlise de crédito, a execucdo das
garantias e as questdes operacionais ligadas a efetiva integracao das
instituicbes financeiras a nova plataforma. A Medida Proviséria ja foi
aprovada pela Camara dos Deputados e pelo Senado Federal em julho de
2025, restando a sancao presidencial para sua conversao definitiva em lei.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNP) 32.990.730/0001-73

Data de Registro 13/05/2019

Condominio Fechado

Investidor-Alvo Profissional

Prazo médio maximo 36 meses

Fundo Exclusivo Nao

Prazo de Funcionamento Indeterminado

(i) empréstimo pessoal com garantia de consignacdo em folha de
pagamento para pessoas fisicas e/ou (ii) empréstimo pessoal para
pessoas fisicas sem garantia de consignacdao em folha de
pagamento, desde que decorrente de desconsignagao das
operacoes de empréstimo pessoal com garantia de consignacao em
folha de pagamento para pessoas fisicas, representadas por CCBs,
originadas pelo Originador, ou Crédito Contratado por Telefone e
cedidas/alienadas pelo Cedente/Vendedor.

Principais Ativos

Taxa Minima de Cessdo Nao definida
Concentracao Maior Cedente Nao se aplica

Até 100% para empresas conveniadas; empregadores das

Concentracao Maior Sacado empresas conveniadas podem tomar empréstimos entre R$ 300 e
R$ 75.000

Administrador QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Custodiante QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Gestor VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA

Originador VALE CONSIGNADO LTDA

Agente de Cobranca BYX CAPITAL LTDA
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CARACTERISTICAS

DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR 2

Data da emissao

Valor Unitario de Emissdo
Quantidade de Cotas na Emisséo
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

FIDC - MEZANINO 2

Data da emissao

Valor Unitério de Emissdo
Quantidade de Cotas na Emisséo
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacdo Minima (% do PL)

FIDC - SUBORDINADA

Valor Unitario de Emissao

ID 1778278062400

04/2022

R$ 1.000,00

70.000

R$ 70.000.000,00

CDI + 4% a.a.

Amortizacao mensal em Regime de Caixa das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino na proporcao de 80% para as Cotas
Seniores e 20% para a Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo
com o valor atualizado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo na respectiva Data de
Pagamento. Prazo de duracdo de até 48 meses apés a data da

primeira integralizacao de cotas.

30%

04/2022

R$ 1.000,00

15.000

R$ 15.000.000,00

CDI + 5,5% a.a.

Amortizacao mensal em Regime de Caixa das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino na proporcao de 80% para as Cotas
Seniores e 20% para a Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo
com o valor atualizado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo na respectiva Data de
Pagamento. Prazo de duracdo de até 48 meses apds a data da

primeira integralizagao de cotas.

15%

R$ 1.000,00
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DESEMPENHO DE FUNDO

C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O FIDC C+ VALORA finalizou o0 més de abril de 2026 com R$ 36,4 milhdes de
PL, reducao principalmente devido aos pagamentos das cotas Mezanino 2,

Sénior 2 e 3. A cota Mezanino 2 foi totalmente paga em abril/26.

O Fundo é composto por 41% de cotas Sénior (R$ 14,9 milhdes) e 58,9% de

cotas Subordinada Junior (R$ 21,5 milhdes),

sendo que as Ultimas,

apresentam rentabilidades histéricas positivas, com rentabilidade negativa

em abril, devido aos recentes aumentos de PDD.

O Fundo nao esta originando mais carteira desde abril de 2025. Em abril de
2026, a carteira estava em R$ 51,3 milhdes, destes R$24,5 milhdes eram
vencidos, com R$ 42,4 milhdes de PDD. Quando considerado o efeito vagao,

a PDD cobre 100% dos vencidos a mais de 90 dias.

A alocacdo em direitos creditérios oriundos de operacdes de crédito
consignado privado, quando liquida de PDD, correspondeu a 96% do PL no
final do periodo analisado, sendo que a distribuicdo dos recursos entre os
devedores é bastante pulverizada, de modo que os vinte maiores devedores

concentraram 2,29% do PL.

A liguidacdo do més de abril foi de R$3,2 milhdes, majoritariamente em

atrasado, com prazo médio de 70 dias.

indicador demonstra

recuperacao de créditos vencidos, sendo positivo para a carteira atual. De
acordo com o Ultimo gerencial recebido, a PDD cobre 88% de todos os

créditos de devedores demitidos.

Ademais, ressalta-se que todos os devedores cedidos ao fundo sao
funcionérios do Grupo GPS. O Grupo GPS é uma empresa de capital aberto.
Segundo demonstracoes financeiras fechadas para o 12 trimestre de 2026
que foram avaliadas pela Liberum Ratings, o Patrimdnio Liquido, em
marco/26, atingiu R$ 4,1 bilhdes, Lucro liquido consolidado do periodo de R$

125,1 milhdes e sélidos indicadores de liquidez.

VETORES DE RATING

Os principais aspectos que poderdao acarretar o rebaixamento do rating do
FIDC se referem, principalmente, a mudanca das modalidades dos créditos
adquiridos pelo fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade
dos direitos creditérios. Esse cenario se refletiria no aumento dos indices de
atraso e perda, no aumento de provisdo e na piora de rentabilidade das

cotas.

Por outro lado, o rating poderd ser beneficiado caso as cotas do fundo
apresentem histérico de desempenho positivo, refletindo a qualidade dos
direitos creditérios ou entdo o Regulamento estipule mudancas nos critérios
de elegibilidade, que se reverteriam em beneficio a minimizacao do risco de

crédito da carteira de titulos.

ID 1778278062400
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FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo perfil de risco
dos direitos creditérios, pelo seu prazo médio e pelas condicdes de resgate
das cotas avaliadas. Os principais aspectos que poderao comprometer a
formacdo de liquidez se referem principalmente ao alongamento do prazo
médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que
se refletiria em reducao das rendas obtidas com o fluxo de recebimento dos
créditos. Ainda, o risco de liquidez, na visdo da Liberum Ratings, recai sobre
a qualidade dos direitos creditérios, uma vez que a principal fonte de
recurso do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo das cotas é a
liguidacdo dos direitos creditérios.

No caso do C+ Valora FIDC, o fluxo de liquidagdes depende do repasse dos
recursos descontados em folha de pagamento de até 30% do saldrio dos
funcionarios do Grupo GPS, e, e por isso a maior parte das liquidacdes
ocorre com um atraso, que, no entanto, dentro desse contexto, ndo deve ser
visto como um atraso efetivo, mas como uma caracteristica da operacao,
que, por sua vez, depende do fechamento da folha de pagamento. Em geral,
0 prazo médio das liquidacdes em atraso é inferior a 30 dias.

Além disso, o indicador de rotatividade da carteira é bastante importante,
uma vez que as demissoes interrompem esse mecanismo, podendo afetar a
liguidez do fundo, além de se refletir nas condicdes financeiras dos
tomadores de crédito, o que pode ter um impacto sobre a inadimpléncia
caso a verba resciséria ndo seja suficiente para quitar a divida e/ou o
funcionario nao tenha outras fontes de renda.

Dentro desse contexto, a razdo entre funcionarios demitidos e funcionarios
totais da carteira encerrou julho de 2025 em 34,4%. Como os direitos
creditérios sdo contratos de crédito consignado privado com prazo médio de
15 meses, o vencimento de uma parcela que nao foi paga pode
comprometer todo o contrato, e por isso a provisdo de R$ 36,7 milhdes é
maior do que o volume de créditos vencidos de R$20,9 milhdes, com uma
cobertura, desta maneira, de 1,7 vezes.

Com isso em vista, os créditos vencidos, na visdo dos contratos, totalizaram
R$48,5 milhdes, sendo que os créditos vencidos acima de 90 dias somaram
quase R$ 36,8 milhdes, de modo que, liquidos de PDD, esses volumes
corresponderam a 26,8% e 3,07% do PL respectivamente, riscos cobertos
pelas subordinacoes efetivas.
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CONSIDERACOES
DO RATING

PERFIL DOS DIREITOS CREDITORIOS. Os direitos creditérios do Fundo s&o
representados por CCBs lastreadas em operacdes de crédito consignado
privado, com desconto em folha de pagamento, formalizadas a partir de
convénios celebrados entre o cedente e o0os empregados
conveniados/devedores. Os contratos preveem desconto mensal de até 35%
da remuneracao liquida do empregado, bem como até 100% da renda
resciséria em caso de quebra de vinculo empregaticio, um mitigador
importante de eventuais eventos de inadimpléncia.

SUBORDINACAO ENTRE COTAS. As cotas aqui avaliadas contam com
protecao via subordinacao de 30% do PatrimOnio Liquido para as cotas
Seniores e de 15% para as cotas Mezanino. A Liberum Ratings avalia
positivamente o reforco de crédito regulamentar e a consistente folga de
subordinacao efetiva apresentada no histérico de funcionamento do fundo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E POLITICA DE INVESTIMENTO. O Regulamento
do Fundo ndo delimita concentracdo méaxima para cedentes, podendo
concentrar até 100% em um Unico cedente, atualmente a Money Plus
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor. Quanto a concentracao por
devedor, o regulamente estipula o limite de até R$75.000,00. O devedor
deve ter entre 21 e 65 anos de idade, possuir vinculo empregaticio com a
empresa conveniada de no minimo 6 meses. E delimitado também o prazo
maximo dos direitos creditérios em no maximo 63 meses, no entanto o
prazo médio ponderado da carteira a vencer deve ser de até 36 meses.

EMPRESAS CONVENIADAS. Ndo ha delimitacdo quanto a concentracao para
as empresas conveniadas, podendo concentrar até 100% em uma Unica
empresa conveniada. Essa concentracdo eleva o risco de crédito do Fundo
pois é vinculado a capacidade da(s) empresa(s) conveniada(s) em honrar
com sua folha de pagamento. Atualmente o Fundo possui apenas o Grupo
GPS como empresa conveniada. Apesar do Grupo nao ser citado no
regulamento do Fundo.

O Grupo GPS é uma sociedade andnima de capital aberto registrado na B3,
com mais de 60 anos de atuacdo e de grande relevancia no setor de
servicos terceirizados. Atua em todo o Brasil, com mais de 4.000 clientes e
140.000 colaboradores. O setor de servicos terceirizados sao divididos em
algumas linhas, sendo 24% de representatividade em facilites, 22% em
alimentacdo, 22% em manutencado e sérvios industriais, 19% em seguranca,
7% em mao de obra temporaria e fiel marketing e 6% de logistica indoor.

As Demonstracdes Financeiras (DFs) do Grupo GPS refletem uma empresa
consolidada no mercado, com Lucro liquido consolidado de R$ 430 milhdes
no 39 trimestre de 2025, e sélidos indicadores de liquidez e endividamento.

De qualquer forma, considerando que a empresa conveniada atua em um
setor intensivo em mao-de-obra, caracterizado por alta rotatividade desta,
de modo que o fundo também estd exposto ao risco de crédito pessoal em
caso de desligamento do funcionario, o que rompe com a garantia em
consignacao em folha de pagamento, o que pode afetar a liquidez do fundo,
além de comprometer a capacidade de pagamento do devedor, o que pode
ter impacto sobre a inadimpléncia, e, consequentemente, sobre o nivel de
provisao e a rentabilidade das cotas.

Dentro desse contexto, é importante salientar que, apesar de grande parte
da inadimpléncia poder ser explicada pelos contratos de funcionarios
demitidos, isso ndo implica que necessariamente todos os funcionarios
demitidos ficarao inadimplentes. Isso porque o funcionario demitido pode (i)
continuar fazendo frente as parcelas de seu contrato através de outras
fontes de rendas; (ii) ter verba resciséria suficiente para quitar a sua divida;
e, além disso, e (iii) a pratica de taxas mais elevadas de acordo com a
precificacao de risco do devedor pode retornar pelo menos o principal ao
decorrer dos contratos.
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PROVISIONAMENTO E RENTABILIDADE. Historicamente, o fundo apresenta
niveis de provisionamento considerados adequados. Durante todo seu
histérico, os créditos vencidos acima de 90 dias, considerando o efeito
vagao, quando liquido de PDD representa em torno de 3% do PL, risco
coberto pelas subordinacdes regulamentares. Historicamente os niveis de
provisionamento nunca foram suficientes para prejudicar a rentabilidade das
cotas subordinadas, que consistentemente apresentam resultados positivos,
com excecdo ao ultimo trimestre de 2025, mesmo assim, a cota acumulou
40,19% durante o ano de 2025.

Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco. A parcela que nao estiver
alocada em Direitos Creditérios Elegiveis, poderd ser aplicada em: titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; titulos de emissdao do BACEN; operagdes
compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional ou BACEN; e cotas de fundos de investimento
que apliquem seus recursos em determinados fundos.
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LAMINAS

Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de célculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

Composigio do PL (RS mil)

Més PL(RS) Créditos AV (RS) Créditos V [RS) Op.Comp. (R$) Fundos de Invest. (R$) Tit. Publicos (R$) Tesouraria (R$) CDB (R$) Pagar/Receber (RS) Outros (RS) PDD (R$)
5-2025 74477 77.992 12.265 L] 5.402 733 1 o -1.042 o -20873
6-2025 72650 75.252 13.202 o 7.089 741 o o -1.250 o -22.394
7-2025 65.046 73.051 14.237 o 1794 750 o 4] =501 o -24.287
8-2025 60.172 70.703 15.400 o 279 759 1 4] -298 o -26.672
9-2025 56854 68.635 16.569 o 447 681 o 4] -356 o -29.122
10-2025 53717 66.260 17.564 o 1.021 690 1 1] -260 o -31.559
11-2025 53755 63.170 18.593 o 5.187 697 o o -386 o -33.506
12-2025 47426 60.925 19.572 L 1.278 705 1 4] -397 o -34.660
2-2026 44.659 56.066 22022 o 4.580 721 o 4] -705 o -38.026
3-2026 38.942 53.817 23.299 o 2307 o 2 o 424 o -40.059
4-2026 36.387 51.281 24523 o 3.985 o 7 o -1.019 o -42.389
Composicio do PL (RS mil) - Grafico PDD (% da Carteira) - Grafico
@FPL @ Vencido @ AVencer £0,00%
R$100.000
50.00%
. ’/—\ %
- - a m —
— L1 - =~
™ 40,00%
R$60.000
30.00%
R$40.000
20,00%
R$20.000 10,
R$D IIIIIIIIIIIIIIIIIII 0.00%
M EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEERE R R R A A e A R R B A B R R R I T B R
EEEEEEEEREEREEEREEEEEEEEREERE B8RS 8858 RaRERRERRERER 8RR RER8RRRE
R A B AR AR N A A I B R S R I I I I R R R I I R R R R
Prazo Médio (Dias Uteis) - Grifico Créditos a Vencer (RS mil)
@ Dias iteis Dias corridos.
Més Total (R$) Até 30 dias (R$) De 31 a 60dias (R$) De 6132 90 dias (R$) Acima de 90 dias (R$)
500
5-2025 77.992 5.888 5.614 5294 61196
6-2025 75.252 5.806 5476 5.187 58.783
a0
7-2025 73.051 5718 5421 5.109 56.803
8-2025 70.703 5.643 5.328 4993 54.740
300
9-2025 68.635 5597 5252 4.962 52.824
10-2025 66.260 5488 5.186 4.855 50.732
200
11-2025 63.170 5.335 4.998 4.683 48.154
12-2025 60.925 5276 4.940 4676 46033
100 1-2026 58.759 5.230 4951 4.589 43.990
2-2026 56.066 5194 4816 4.484 41571
o 3-2026 53.817 5109 4.758 4.386 39.564
S 33333350 52228888882 8¢8
S8 S E8EESEEERSREEEESERREEREER
nér{d&.é:‘:‘#&ﬂé.’-dr{&;&.ﬁ:‘;&é&ad 4-2026 51281 5023 4,630 4.199 37.430
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Liberum Ratings

Vencido (% do PL) - Total/Acima de 30 dias/Acima de 90 dias - Grafico
@ Vencido(%daPL) - Total @ Acimade 30dias @ Acima de 90 dias

70.00%

2-2024
3-2024
5-2024
62024
7-2024
82024

10-2024

11-2024
1-2023
2-2023
42025
5-2025

Alocagio (Carteira % do PL + PDD)
100%

oy o7

12024
3-2024
4-2024
5-2024
62024
7-2024
8-2024
9-2024.

10-2024

11-2024.

12-2024

Recompra (% do PL)
5.00%

120240
22024
32024
520240
&2024 0
720240
82024
920240

102024

112024

42024
122024

‘Vencido Acima de 30 dias + Recompra (% do PL)
@ Recompraominal @ vencido Maior 30 dias

60,00%

1-2024
22024
3-2024
42024
5-2024
62024
7-2024
82024
9-2024

10-2024
11-2024
12-2024
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7-2025
82025
9-2023

10-2025

112025

1-2023

1-2025

1-2025

RELATORIO

2-2025

22025

2.2025

P
\o

3-2023

32025

32025

42025

42025
5-2025
62023

1-2026
2-2026
32026

~o.

5-2023

52025 ¢

-

4-2025

62025

Créditos Vencidos (R mil)
Mes Total (R$)
5-2025 12265
62025 13202
7-2025 14.237
8-2025 15.400
92025 16369
10-2025 17.564
11-2025 18.593
12-2025 19572
1-2026 20,995
2-2026 22022
s 3-2026 23209
§ 4-2026 24523

o O——0=20

7-2025
8-2025
9-2025

10-2025

7-2025
82025
9-2025

10-2025

7-2023
82025
9-2025

10-2025

11-2025

112025

11-2025

AN o

12-2025

122025

12-2025

1-2026

1-2026

1-2026

o

2-2026
3-2026

22026

32026

2-2026
32026

4-2026

42026 ©

42026

C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

- Até 30 dias(R$)

“ De31a60dias (R$) De 612 90dias (RS)

1478 1286
1.568 1382
1.668 1479
1798 1397
1909 1728
1.981 1822
2,049 1502
2.093 1956
2.384 2035
2.346 2170
2.473 2279
2558 2402

Vencidos acima de 30 dias Liquido de PDD (% do PL) - Grifico
@ Acimade 30dias @ Acima de 60 dias.

2.50%

2.00%

1.50%

0.50%

g

9-2023
4-2024
9-2024.

Concentragio da Recompra (%)
@ maiorcedente O maior sacado

5.00%

4,00%

3,00%

11-2024
12-2024.
1-2025
2-2025
3-2023

De 913 180 dias (R$)

3186

3-2023
6-2025
7-2025
8-2025

Acima de 180 dias (R$)

9.653

10.338

10-2025
11-2023
12-202%
12026
2-2026
3-2026
4-2026

12024

22024
32024
52024
42024
7-2024.
82024
9-2024.

11-2024

122024
1-2025
2-2025

Recompra e Vencido acima de 30 Dias

Mes -

5-2025

62025

7-2025

82025

9-2025

10-2025

112025

12-202%

1-2026

2:2026

3.2026

4-2026

Recompra - Nominal (% do PL)

32025
42025
52025
42025
7-2025
82023
9-2025

‘Vencido > 30 dias (% do PL)

10-2025
11-2025
12:2025
1-2026
22026
32026
42026

Rec. + Venc > 30 (% do PL)

413%

524%

59.4%
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C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RELATORIO

-® Liberum Ratings

Liquidagao Nominal vs Contabil - Grafico

Recompra Nominal vs Contabil - Grafico

@ LiquidagsoNaminal (RS) @ Liquidago Contibil (R$)
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Liberum RQtiﬂgS RELATORIO C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Tipo de Liquidag3o (RS mil) - Volume Grifico Prazo Médio de Liquidag3o em Atraso (dias)
@ Outros @ Baixa @ Recompra @ Depésite @ Lig, Normal 80
14.000
70
12000
60
10.000
50
8.000
40
6000
30
4.000
20
2.000 10
o o
33 3§ 3 33§ 33 355 5 888 8 88 8 888388 ¢§+3 a8 ] ] ] 2 a 1 ] 3 b 3 ]
g8 8 8888888888 ¢g¢g¢gss gy g oEog g g g8 g 8 8 g g g g s 8
§ % 0§ 8§ 8 8§ § 8§ § 8§ S S S § S S s § N ES§ GG ¥ ] 5 8 s g ] ] & S § g
B T T T T T - S R A 3 B B B B 3 B 4 & B 3
Tipo de Liquidagio (% da Liq.) - Percentual Gréfico Tipo de Liquidagio (% da Liq.)
@Baixa @Outros () Recompra @ Deposito @ Lig. Normal B B ~
Més Lig. Normal Deposito Recompra Baixa Qutros.
100%
5-2025 0,0% 99.5% 0.0% 0% 0,5%
6-2025 0,0% 98,5% 0,0% 0% 1,5%
Bo% 7-2025 00% 98.4% 0.0% o% 16%
8-2025 0.0% 98,6% 0.0% 0% 1.4%
9-2025 0.0% 99.0% 0.0% 0% 1.0%
0%
10-2025 0,0% 99.1% 0.0% 0% 0.9%
11-2025 0,0% 98,9% 0,0% 0% 1,1%
40%
122025 o0x 99.8% 0.0% 0% 02%
1-2026 0.0% 98,0% 0,0% 0% 20%
20% 22026 0.0% 96.2% 0.0% 0% 3.8%
3-2026 00% 96,2% 0.0% 0% 38%
4-2026 0,0% 96,7% 0,0% 0% 33%
0%
5% 35333535353 5598838588583 88868852333
§ 8558848558888 58 8885858 §8¢8k8§¢§§¢8
o B R - T S O O R R O R
Tipo de Titulos (% da Carteira) TiDodeTltulcs(RSmlD
. % 100%
@ outros Més Duplicata Cheque Contrato ccB Nota Comercial CD/NP Cartao Crédito Outros
® cartio
& come 5-2025 0 0 0 90.256 0 0 o o
®cco wox
Contratos
b 62025 o o o 88.458 o o o 3
Cheques
Duglicat.
B 72025 0 0 o 87.289 o 0 o o
oo
8-2025 ° o o 86,104 o o o o
. 92025 ° o o 85203 o ° o o
10-2025 o o 0 83.825 0 o o o
% 11-2025 ° ° o 81763 o ° o o
12-2025 ° o o 80.497 o o o o
L T T R s ° 0 o 79754 0 0 o o
g 8 § & ®% # & § ® ®& § %
S A = % 8 = & = = 2-2026 o o o 78.088 o L] o o
32026 ° ° o 77.116 o ° ° o
42026 o o o 75.808 o o ° 3
Concentracio Sacado (% do PL) - Grifico Concentracio Sacado (% do PL)
L L @ 20Maiores
Més Maior 5Maiores 10 Maiores 15 Maiores 20 Maiores
2.5%
5-2025 0,10% 040% 0,69% 0,95% 1,19%
6-2025 0,10% 041% 0.70% 0.97% 1,21%
= 7-2025 011% 048% 079% 1.07% 1.33%
8-2025 0,12% 0.48% 081% 1,11% 1,39%
9-2025 0,13% 0.51% 086% 1,18% 147%
15%
10-2025 0,13% 0.54% 0.91% 1,24% 1.56%
11-2025 0,13% 0.53% 0.,90% 1.24% 1.55%
1%
122025 0.15% 0.60% 102% 1.40% 175%
1-2026 0,15% 0.64% 1,10% 1.51% 1.88%
0.5% 22026 0.15% 0.63% 109% 1.48% 1.85%
3-2026 017% 0.73% 126% 171% 2,13%
o—0—0
—o—C — 00— 4-2026 0.18% 0.78% 136% 1.83% 2.29%
0%
8 3 3 385 3 3 % 3 3 ing s8R s g g8 88888 s
§ a8 Ed R8I ERERIREBERE
BT B A e T T B R O T T R T R
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@0 Liber um Rotings RELATORIO C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Concentragio Cedente (% da PL) - Gréfico Concentragio Cedente (% do PL)
Wibialor: @ 20Msiore: Més - Maior ~ 5Maiores ~ 10 Maiores ~ 15 Maiores - 20 Maiores
250%
5-2025 121,19% 121,19% 121,19% 121,19% 121,19%
6-2025 121.77% 12177% 12177% 121,77% 124.77%
200% 7-2025 134,20% 134,20% 134,20% 134,20% 134,20%
8-2025 143.10% 143.10% 143,10% 143,10% 143,10%
1505 $-2025 149,86% 149.86% 14986% 149,86% 149,86%
10-2025 156,05% 156,05% 156,05% 156,05% 156,05%
112025 152,10% 152,10% 152,10% 152,10% 152,10%
100%
12-2025 169.73% 169.73% 169.73% 169,73% 169.73%
1-2026 180.32% 180.32% 180.32% 180.32% 180.32%
50% 2-2026 174.86% 174.86% 174,86% 174,86% 174.86%
3-2026 198,03% 198,03% 198,03% 198,03% 198,03%
4.2026 208,33% 208,33% 208,33% 208,33% 208,33%
T iIiIEjEIiRIRRBIREREORRREINQG
saaaﬁégagggﬁ.‘qaa+a¢.:asgﬁ5.'.;.a.+
PL das Cotas (RS mil)
FUNDO DE T©
Ano Més FIDC Mezanino 2 Senior 2 Senior 3 ‘subordinada
2025 5 74477 7.294 27.838 18.515 20831
L 72640 6732 25.664 18776 21467
7 65046 5021 21691 16.162 22172
8 60172 3994 19.474 14510 22,194
? 56854 3268 17.963 13.383 22240
10 53717 2619 16,637 12.396 22,065
11 53755 2657 16862 12.563 21672
12 47.426 1196 13677 10.190 22363
2026 1 44229 545 12346 9197 22141
2 44659 553 12504 2315 22287
3 38.942 562 9149 6816 22415
4 36.387 o 9.278 5.649 21461
Quantidade de Cotas
C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Ana Més. Mezanino 2 Senior 2 Senior 3 Subordinada
2025 s 9.380.72 37.42127 1688587 1548324
& 9.380.72 37.42127 1688587 1548324
7 9.380.72 3742127 16.885.87 15.483.24
8 9.380.72 3742127 16.885.87 1548324
? 9.380.72 3742127 16.885.87 1548324
10 9.380.72 3742127 16.885.87 1548324
11 9.380.72 3742127 16.885.87 1548324
12 238072 3742127 16.885.87 1548324
2026 1 238072 37.42127 1688587 1548324
2 2.380.72 37.42127 1688387 1548324
3 9.380.72 37.42127 1688387 1548324
4 000 3742127 1688387 1548324

Valor das Cotas (R$)

€+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Ano Més. Mezanino 2 Senior 2 Senior 3 Subordinada

2025 s 777.52 74350 109648 1.345,40
& 717.63 68581 111196 138649
7 535.29 579.64 957.12 143199
8 42572 52041 859.30 143344
9 348.37 48001 79258 143639
10 279,19 44459 73408 142509
1 283.27 45060 74400 139973
12 127,53 36549 603,43 1444,32

2026 1 58,14 32091 344,68 142997
2 38,95 33413 35165 143942
3 59.94 244,49 403,65 1447.68
a 6081 247,93 33451 138607
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-® Liberum Ratings

PL das Cotas (RS mil} - Grifico
@ senior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica

RELATORIO

C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Composicio do PL por Classe (% do PL) - Grifico
@ sénior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica

R$100.000 100%
R$80.000 80%
R$60.000 0%
R$40.000 40%
R$20000 20%
C o ii1308§J32830983333882888883 T iiigiiiipiEiiiyiososgigind
-EasagagmggjgagaaeAasgﬁﬁ.‘-éag gaagaggggégﬁaanéa%.‘.asggﬁ.‘.ang
Subordinagio (% do PL)
Més-Ano - Sub.Efetiva Sénior - Sub.Minima Sénior  Sub. - sub. Sub. Efeti ino Master HY Sub. Minima Mezanino Master HY  Sub. Efetiva i  sub. Mini i Sub. Efeti i ~ Sub. Minima
52025 30,00% 15,00%
62025 30,00% 15,00%
72025 30,00% 15,00%
8-2025 30,00% 1300% -
9-2025 30,00% 1500% -
10-2025 30,00% 1500% -
11-2025 30,00% 1500% -
12:2025 30,00% 15,00%
1.2026 30,00% 1500%
2-2026 30,00% 15.00%
32026 30,00% 15.00%
42026 30,00% 1800% -
Captagdes (R$)
C+VALORA FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Ano Més Mezanino 2 Senior 2 Senior 3 Subordinada
2025 s 0 o o o
L] 0 o o o
7 0 o o o
8 0 o o 0
9 0 o o 0
10 [ o ] 0
1 o o o )
12 0 o ° 0
2026 1 0 o o 0
2 0 o o 0
3 0 o o )
4 0 o 0 )
Total geral ) o o 0

Resgates, Amortizacdes e Juros (R$)

€+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

@0

Ano Més Mezanino 2 Senior 2 Senior 3 Subordinada
2025 L] 460567 2521870 o o
L 671.136 2359160 o o
7 1820000 4372080 2.907.920 o
& 1102280 2526440 1882.700 o
9 786,649 1,803,000 1.343.600 o
10 705.778 1.617.640 1205470 o
1 [} o [ o
12 1491420 3418340 2.547.350 o
2026 1 669.751 1.535070 1143530 o
2 0 o o 0
3 [ 3523480 2.625.130 0
a 570,408 o 1262460 0
Total geral 8.477.989 23.877.080 14.918.560 o
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@ liberum Ratings  RELATORIO

Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grifico
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§§8FS 8§83 883838383 8888 G 8RS8 8§
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Resultado Mensal Acumulado (%) - Grifico
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C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Rentabilidade Mensal (%)

Més Subordinada
5-2025 3,6%
6.2025 31%
7-2025 3,3%
8-2025 0.1%
9-2025 0.2%
10-2025 -0,8%
11.2025 -18%
12:2025 3.2%
1-2026 “1.0%
2.2026 07%
3-2026 0,6%
4.2026 -4,3%

Resultado Mensal (%)

Més Subordinada
5.2025 3,6%
62025 31%
7-2025 3,5%
8-2025 0.1%
9-2025 0.2%
10-2025 -0,8%
11-2028 -1,8%
122025 3.2%
1-2026 ~1.0%
2.2026 0.7%
3.2026 0,6%
4-2026 -4,3%

Unica
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%

0,0%

Unica
00%
00%
0.0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0.0%
0,0%

0,0%
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Liberum ROtiﬂgS RELATORIO C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS
ESTRUTURADAS

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em: www.liberumratings.com.br/pt/publications-
methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

ID 1778278062400

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ InformacgOes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicadveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

+ A classificagao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cdnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao

+ Este relatério padrdo foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdao dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou analises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opinides da Liberum Ratings e demais informacdes veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibes e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencdo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sao atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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